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lle kosztuje nas inflacja?

Inflacja cen konsumpcyjnych na koniec ub.r. zblizyta sie do 9 proc. i byta najwyzsza od 2000 roku.
Inflacja cen producentéw od wrzesnia jest dwucyfrowa i systematycznie rosnie. Takich jej pozio-
mow nie obserwowano od 1997 roku.

Inflacja byta, oczywiscie, podbijana przez czynniki niezalezne od polityki pienieznej, takie jak: sko-
kowy wzrost cen surowcow na rynkach $wiatowych, silny wzrost cen energii pod wptywem wzro-
stu cen uprawniert do emisji CO2 i ograniczenn w przesyle gazu, zakiécenia w globalnych
tancuchach dostaw, obostrzenia sanitarne w zwigzku z pandemia i zwigzane z nimi koszty czy
radykalne zwiekszenie wydatkow przez rzady na catym Swiecie w odpowiedzi na pandemie. Ale
jej wzrost nie wynikat wytgcznie ze wstrzgsow, a w efekcie nie ograniczat sie do niewielkiej grupy
cen. Rozlata sie ona bardzo szeroko i objeta bez wyjatku wszystkie gtéwne ich kategorie, w tym
rowniez te, ktére — jak ceny odziezy i obuwia — od wielu lat wykazywaty tendencje do spadku.
Juz kilka miesiecy temu prég 5 proc. przebito tempo wzrostu cen zaréwno ustug, jak i towardw.
Nie ma miary inflacji bazowej, ktéra miescitaby sie w przedziale dopuszczalnych odchylen, tj. o
1 pkt proc., od celu inflacyjnego NBP, wynoszacego 2,5 proc. Wskazniki inflacji bazowe]j wyzna-
cza sie po to, zeby oceni¢ wptyw réznego rodzaju wstrzgséw na inflacje. Najnizsza miara, tzn.
inflacja po wytgczeniu cen zywnosci i energii, na koniec roku przebita 5 proc.

Szanse na szybki powrét do stabilnego poziomu cen s3 ograniczane przez erozje zaufania spo-
tecznego do Narodowego Banku Polskiego, ktéry w mysl Konstytucji odpowiada za wartos¢ zto-
tego. Jakkolwiek wecigz nalezy on do instytucji publicznych cieszacych sie najwiekszym
zaufaniem, z odsetkiem ocen pozytywnych niemal dwukrotnie przewyzszajagcym odsetek ocen
negatywnych, to jego dziatalnos¢ jest, po przejsciowej poprawie na poczatku 2020 roku, po-
nownie postrzegana wyraznie gorzej niz w poprzednich latach. Odsetek ocen pozytywnych
spadt do poziomu nieobserwowanego od lat 2001-2004. Tamte lata byty jednak okresem
obrony niezaleznosci banku centralnego przed upartyjnieniem. Obecnie miedzy NBP a rzgdem
nie wystepuje zaden konflikt, ktéry mogtby negatywnie wptywaé na oceny banku centralnego.
To raczej spetnianie oczekiwan wtadzy przez NBP ostabia zaufanie do tej instytucji.

W kazdym razie nie ma $ladu po zakotwiczeniu oczekiwan inflacyjnych na poziomie celu NBP.
Oczekiwania przedsiebiorcow co do przysztej inflacji bijg kolejne rekordy w historii pomiaru.
Oczekiwania inflacyjne gospodarstw domowych, ktére nieco zelzaty w 2020 roku, od ubiegtego
roku ponownie rosng. Przewaga odsetka gospodarstw oczekujgcych dalszego wzrostu inflacji,
mimo ze przewyzsza ona nie tylko cel inflacyjny, ale tez — i to niemal dwuipotkrotnie — gorng
granice dopuszczalnych odchylen od celu, nad odsetkiem tych, ktore spodziewaja sie jej spadku,
jest najwyzsza od 2012 roku. Gdyby oczekiwania inflacyjne byty zakotwiczone, mozna by liczy¢,
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ze przedsiebiorcy nie bedg silniej podnosi¢ swoich cen niz w przesztosci, a gospodarstwa zadac

wiekszych podwyzek swoich wynagrodzen i Swiadczen, podsycajgc w ten sposéb spirale pta-
cowga-cenowa. Przedsiebiorcy, badani przez NBP, deklarujg, ze réwnie silnej presji ptacowej nie
odczuwali jeszcze nigdy.

Brak zakotwiczenia oczekiwan inflacyjnych nie jest szczegdlnie zaskakujacy, skoro inflacja w Pol-
sce gorna granice odchylen od celu NBP przebita juz na poczatku 2020 roku i jedynie zamrozenie
czesci popytu, zwigzane z okresowym zamykaniem gospodarki przez rzad i spadkiem sktonnosci
ludzi do wydawania w niepewnych czasach, na kilka miesiecy nieco jg przyhamowato. Mimo ze
zagrozenia dla stabilnego poziomu cen sg widoczne od wielu miesiecy, to NBP bardzo niechet-
nie im przeciwdziata. Dopiero w pazdzierniku zaczat podnosi¢ stopy procentowe, cho¢ jego wta-
sne projekcje uzasadniaty rozpoczecie podwyzek juz w listopadzie 2017 roku i przez caty 2018
rok. Juz wtedy wynikato z nich, ze bez podwyzek stdp ryzyko, ze inflacja wzrosnie ponad cel
inflacyjny w horyzoncie 2 lat, jest wyzsze niz szanse na jej ksztattowanie sie ponizej celu.

Nieche¢ do dziatania NBP byta zapewne spowodowana tym, ze przywrdcenie stabilnego poziomu
cen kosztuje. Na podwyzkach stép procentowych stracg w szczegdlnosci kredytobiorcy oraz ci,
ktorzy dopiero zamierzali sfinansowac swoje projekty kredytem. Ale odwlekanie tej niezbedne;j
kuracji jedynie podniesie jej cene. W miedzyczasie za$ ludzie i gospodarka bedg systematycznie
ponosi¢ koszty inflacji, a te sg niebagatelne.

W opracowaniu tym?! przypominamy, w jaki sposéb inflacja hamuje wzrost gospodarki, tym sa-
mym pogarszajac warunki zycia. Zostato ono przygotowane ponad dekade temu, kiedy wstrzasy
rowniez wybity inflacje ponad gdérng granice odchylen od celu NBP. Wdéwczas bank centralny
zareagowat i przywradcit stabilny poziom cen. Oby tym razem byto podobnie. Szanse na zmiane
polityki pienieznej daje wymiana wtadz monetarnych. Od tego roku bedzie za nig odpowiadaé
Rada Polityki Pienieznej V kadencji. Oby na trudne czasy w jej sktad zostaty powotane osoby o
najwyzszych kwalifikacjach, odporne na polityczne i rynkowe presje, komunikatywne i cieszgce
sie autorytetem.

1 https://for.org.pl/pliki/artykuly/8075 zeszytilekosztujenasinflacjacizkowiczrzonca.pdf
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Forum Obywatelskiego Rozwoju

FOR zostato zatozone w 2007 roku przez prof. Leszka Balcerowicza, aby skutecznie chroni¢ wolno$é oraz promowac
prawde i zdrowy rozsgdek w dyskursie publicznym. Naszym celem jest zmiana $wiadomosci Polakéw oraz
obowigzujgcego i planowanego prawa w kierunku wolnosciowym.

FOR realizuje swoje cele poprzez organizacje debat oraz publikacje raportdw i analiz podejmujgcych wazne
tematy spoteczno-gospodarcze, a w szczegdlnosci: stan finansdéw publicznych, sytuacje na rynku pracy, wolnosc
gospodarczg, wymiar sprawiedliwosci i tworzenie prawa. Z inicjatywy FOR w centrum Warszawy i w Internecie
zostat uruchomiony licznik dtugu publicznego, ktory zwraca uwage na problem rosngcego zadtuzenia panstwa.
Dziatania FOR to takze projekty z zakresu edukacji ekonomicznej oraz udziat w kampaniach na rzecz zwiekszania
frekwencji wyborczej.

Wspieraj nas!

Zdrowy rozsgdek oraz wolnosciowy punkt widzenia nie obronig sie same. Potrzebujg zaplanowanego,
wytezonego, skutecznego wysitku oraz Twojego wsparcia.

Jesli jest Ci bliski porzadek spoteczny szanujgcy wolnos¢ i obawiasz sie nierozsgdnych decyzji politykdw udajgcych
na Twoj koszt Swietych Mikotajéw, wesprzyj finansowo nasze dziafania.

Wyslij przelew na konto FOR (w PLN): 68 1090 1883 0000 0001 0689 0629

W sprawie darowizn mozesz sie skontaktowac z:
Patrycja Satora, dyrektor ds. rozwoju FOR
tel. 500 494 173
e-mail: patrycja.satora@for.org.pl

Juz dzi§ poméz nam chroni¢ wolnos$¢ — obdarz nas swoim wsparciem i zaufaniem.

Komunikat FOR - strona 3
ﬁ/FundacjaFOR . & @FundacjaFOR - ﬂﬂ/forum-obywatelskiego-rozwoju



